
¢¢ÂÂÓÓ ¯̄ÚÚÂÂÈÈ¿¿˙̇ÔÔÓÓÙÙ··ÈÈ ÂÂÈÈ‰‰ÈÈÎÎ¤¤˜̃ ÁÁÓÓÒÒÛÛÂÂÈÈ˜̃,, ÁÁÈÈ·· ÓÓ·· ÎÎ··ÙÙ··ÏÏ¿¿‚‚ÔÔ˘̆ÌÌÂÂ ÒÒ˜̃ ‰‰ÔÔ˘̆ÏÏÂÂ‡‡ÂÂÈÈ ÙÙÔÔ ÛÛ‡‡ÛÛÙÙËËÌÌ·· ÙÙËË˜̃ ÂÂÍÍ··ııÏÏ››ˆ̂--
ÛÛËË˜̃ ÌÌ··˜̃.. ∞∞ÚÚÎÎÔÔ‡‡ÓÓ ÔÔÈÈ ÁÁÓÓÒÒÛÛÂÂÈÈ˜̃,, ÔÔ˘̆ ··ÓÓÙÙÏÏÔÔ‡‡ÌÌÂÂ ··fifi ÙÙËËÓÓ ÎÎ··ııËËÌÌÂÂÚÚÈÈÓÓfifiÙÙËËÙÙ·· ÌÌ··˜̃.. ∏∏ √√ÈÈÎÎÔÔÓÓÔÔÌÌÈÈÎÎ‹‹ ““ÂÂÈÈÛÛÙÙ‹‹ÌÌËË””
ÂÂ››ÓÓ··ÈÈ ··ÏÏÒÒ˜̃ ÌÌ››·· ··¿¿ÙÙËË.. ∆∆ÔÔ ÚÚfifi‚‚ÏÏËËÌÌ·· ÌÌ··˜̃ ‰‰ÂÂÓÓ ‹‹ÙÙ··ÓÓ ÔÔÙÙ¤¤ ÔÔÈÈÎÎÔÔÓÓÔÔÌÌÈÈÎÎfifi..   

∆√ ª∞£∏ª∞ Ãƒ∏ª∞ - ¶π™∆∏ - ∆ƒ∞¶∂∑∂™ ™∆∞ ¶∞¡∂¶π™∆∏ªπ∞ 
∆Ô Ì¿ıËÌ· ÂÍËÁÂ› ÔÈ· Â›Ó·È Ë ÚÒÙË ‚·ÛÈÎ‹ ÚÔ¸fiıÂÛË, ÁÈ· Ó· ‰È·ÙËÚÂ› ÙÔ ¯Ú‹Ì· ÂÓfi˜ ÎÚ¿ÙÔ˘˜ ÙËÓ ·Í›· ÙÔ˘:

«™Ù·ıÂÚ‹ ¯ÔÚ‹ÁËÛË ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ·fi ÙÈ˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ¤˜ ∆Ú¿Â˙Â˜. ∏ ÔÛfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÙ·È ÛÙËÓ Î˘ÎÏÔ-
ÊÔÚ›· Ú¤ÂÈ Ó· Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓË Î·È Ó· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË Î·È Ó· Û˘Ó˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È Î·È ¿ÏÏ· ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË fiˆ˜, ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ·, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜». (µÚ›ÛÎÂÙ·È Î·È ÛÙÔ ‰È·‰›ÎÙ˘Ô ÛÙÔ Ï‹Ì· “·Ú·ÛÙ·ÙÈÎfi
¯Ú‹Ì·”). ∞˘Ùfi Â›Ó·È ¤Ó· ÌÂÁ¿ÏÔ ·Ú·Ì‡ıÈ, ÁÈ·Ù› Ë ÔÛfiÙËÙ· ÙÔ˘ ̄ Ú‹Ì·ÙÔ˜ ‰ÂÓ ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË,
·ÏÏ¿ Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ÂÍ·ÚÙ¿Ù·È ·fi ÙËÓ ÔÛfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ Ô˘ Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› Ì¤Û· ÛÙËÓ ÎÔÈÓˆÓ›·. 

∆ÒÚ·, ·˜ Ì¿ıÔ˘ÌÂ Î¿ÙÈ Ô˘ ‰ÂÓ ÙÔ Ï¤ÂÈ Î·ÓÂ›˜ ÔÏÈÙÈÎfi˜. ∆· ‰¿ÓÂÈ· Ì·˜ ‰ÂÓ ÚÔ¤Ú¯ÔÓÙ·È ·fi ÙÈ˜ Î·Ù·-
ı¤ÛÂÈ˜ Î¿ÔÈÔ˘ ¿ÏÏÔ˘. √ Michael Kumhof, ∂ÈÎÂÊ·Ï‹˜ ™‡Ì‚Ô˘ÏÔ˜ ∂ÚÂ˘ÓÒÓ (Senior Research Advisor) ÙË˜ ∆Ú¿-
Â˙·˜ ÙË˜ ∞ÁÁÏ›·˜, ÂÍËÁÂ›: «∏ ÈÛÙÔÚ›· Ë ÔÔ›· Û˘Ó‹ıˆ˜ Ï¤ÁÂÙ·È ÁÈ· Ù· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Â›Ó·È fiÙÈ
ÚÒÙ· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯ÂÈ˜ ·ÔÙ·ÌÈÂ‡ÛÂÈ˜ Î·È ÌÂÙ¿ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜. ª›· ¯ÒÚ· ¯ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Ó· ¤¯ÂÈ Â·ÚÎ‹ ·ÔÙ·Ì›-
Â˘ÛË ÁÈ· Ó· ¤¯ÂÈ ·ÚÎÂÙ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜. ∞∞ÓÓÔÔËËÛÛ››ÂÂ˜̃!! ∆Ô˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÁÈ· ÂÎÂ›ÓÔ ÙÔ ÎÔÌÌ¿ÙÈ ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ Ô˘ ¯ÚË-
Ì·ÙÔ‰ÔÙÂ›Ù·È ·fi ÙÚ¿Â˙Â˜, ÂÂÈ‰‹ fiÙ·Ó Ë ÙÚ¿Â˙· ¯ÔÚËÁÂ› ¤Ó· Ó¤Ô ‰¿ÓÂÈÔ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› Ó¤· ·ÁÔÚ·ÛÙÈÎ‹ ‰‡-
Ó·ÌË ÁÈ· Ó· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ Ë Â¤Ó‰˘ÛË, ... ËË ··ÔÔÙÙ··ÌÌ››ÂÂ˘̆ÛÛËË ‰‰ËËÌÌÈÈÔÔ˘̆ÚÚÁÁÂÂ››ÙÙ··ÈÈ ··ÚÚ¿¿ÏÏÏÏËËÏÏ·· ÌÌÂÂ ÙÙËËÓÓ ÂÂ¤¤ÓÓ‰‰˘̆ÛÛËË» [2]. ¢ËÏ.
·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ ÙÔÓ ‰·ÓÂÈÛÌfi. ¢ÂÓ ̄ ÚÂÈ¿˙ÂÙ·È Ó· ·Ú·‰È¿ÛÔ˘ÌÂ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ù¤ÙÔÈÂ˜ ‰ËÏÒÛÂÈ˜, ÁÈ· Ó· ‰Â›ÍÔ˘ÌÂ ÙÔ˘ ÏfiÁÔ˘ Ì·˜
ÙÔ ·ÏËı¤˜. ∫¿ıÂ ÊÔÚ¿ Ô˘ Ì›· ÙÚ¿Â˙· ¯ÔÚËÁÂ› ¤Ó· ‰¿ÓÂÈÔ, ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ› ¯Ú‹Ì·(Ì›· Î·Ù¿ıÂÛË). √È ÙÚ¿Â˙Â˜
Î·È Ô £Âfi˜ Â›Ó·È ÔÈ ÌfiÓÂ˜ ÔÓÙfiÙËÙÂ˜, Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó Î¿ÙÈ ÂÎ ÙÔ˘ ÌË‰ÂÓfi˜. ª·˜ ‰·ÓÂ›˙Ô˘Ó ·¤Ú· ÎÔ-
·ÓÈÛÙfi. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ú¤ÂÈ Ó· Í¤ÚÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ÌfiÓÔ ÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ. ¢ÂÓ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ̄ Ú‹Ì· ÁÈ· ÙÔ˘˜
ÙfiÎÔ˘˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ, ·Ó ‰ÂÓ ·ÏÏ¿ÍÂÈ ·˘Ù‹ Ë ÈÛÙÔÚ›·, Ô Ï·Ó‹ÙË˜ ı· Â›Ó·È ·ÈˆÓ›ˆ˜ ¯ÚÂˆÌ¤ÓÔ˜ ÛÂ ÙÚ·Â˙›ÙÂ˜.

£· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÈ Î·Ù·ÓÔËÙfi ·fi fiÏÔ˘˜ Ì·˜ fiÙÈ ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÎÔÌÌ¿ÙˆÓ Î·È ÙˆÓ ÚÔ‚Â‚ÏËÌ¤ÓˆÓ ÔÏÈ-
ÙÈÎÒÓ ÚÔÛÒˆÓ ¤¯Ô˘Ó ·Ô‰Â¯ıÂ› ÙËÓ ÂÈÎ˘ÚÈ·Ú¯›· ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÈÙÒÓ ÛÙË ˙ˆ‹ ÙˆÓ ·ÓıÚÒˆÓ. 

∆π ¶∞£∞ª∂ ™∆∏¡  ∂§§∞¢∞; ¶ƒfl∆∏ º∞™∏: “ª√πƒ∞∑√Àª∂ ∞º£√¡√ & º∆∏¡√ Ãƒ∏ª∞” 
ªÂ ÙËÓ ·Ú·Î›ÓËÛË ÙÔ˘ ·ÓıÚÒÔ˘ ÙË˜ ∆ÚÈÏ·ÙÂÚ¿Ï ∫ÔÌÌ›Û-

ÛÈÔÓ, ÙfiÙÂ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË˜ ∆Ù∂ Î·È ÌÂÙ¤ÂÈÙ· Úˆı˘Ô˘ÚÁÔ‡, ÌÂ ÙËÓ
˘fiÛ¯ÂÛË √§ø¡ ÙˆÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ fiÙÈ ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÂÔ¯¤˜ ‰È·ÚÎÔ‡˜
Â˘ËÌÂÚ›·˜ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜, ÔÈ ÙÚ·Â˙›ÙÂ˜ ÙÚÔÊÔ‰fiÙËÛ·Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿
ÌÂ ÔÏ‡ Î·È ÊÙËÓfi ¯Ú‹Ì·.  ∏ ÙÚÔÊÔ‰ÔÛ›· ÍÂÎ›ÓËÛÂ ·Ì¤Ûˆ˜ ÌÂÙ¿
ÙËÓ ¤ÓÙ·ÍË ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ ÛÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ª¿·ÛÙÚÈ¯Ù. ™ÙÈ˜
31/12/1993 ÙÔ ÎÏ¿ÛÌ· È‰ÈˆÙÈÎfi ̄ Ú¤Ô˜ ÚÔ˜ ∞∂¶ ‹Ù·Ó 35,2%, ÂÓÒ
ÛÙÈ˜ 31/12/2009 Â›¯Â ÊÙ¿ÛÂÈ ÙÔ 116,7% [1]. ∫·È ·˜ ÌËÓ ÂÈ Î¿-

ÔÈÔ˜ “ÁÈ·Ù› Ó· ‰·ÓÂ›˙ÔÓÙ·È”; ‘√Ù·Ó ÂÛ‡ Í¤ÚÂÈ˜ fiÙÈ ÌÂ ÙÔ ÂÈÛfi‰ËÌ·, Ô˘ ‰È·ı¤ÙÂÈ˜ ÌÔÚÂ›˜ Ó· ·ÔÏËÚÒÛÂÈ˜ ¤Ó·
‰¿ÓÂÈÔ, ÁÈ· ÔÈÔ ÏfiÁÔ Ó· ÌË ‰·ÓÂÈÛÙÂ›˜, ¤ÙÛÈ ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ˘ËÚÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÈ˜ ·Ó¿ÁÎÂ˜ ÛÔ˘; ∞˘Ùfi Ô˘ ‰ÂÓ ‹ÍÂÚÂ˜ Î·È
‰ÂÓ Í¤ÚÂÈ˜ Â›Ó·È fiÙÈ ÔÈ ÙÚ·Â˙›ÙÂ˜, fiÔÙÂ ı¤ÏÔ˘Ó, ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· ÛÔ˘.

¢∂À∆∂ƒ∏ º∞™∏: “∆øƒ∞, ∆ƒ∞µ∞ª∂ ∆√ Ã∞§π ∫∞∆ø ∞¶√ ∆∞  ¶√¢π∞ ∆√À™”
√È  ÙÚ¿Â˙Â˜ ‰ÂÓ ÂÏ¤Á¯ÔÓÙ·È ·fi Ô˘ıÂÓ¿. ∞˘Ù¤˜ ·ÔÊ·Û›˙Ô˘Ó ÁÈ· ÙÔ fiÛÔ ̄ Ú‹Ì· Î·È ÛÂ ÔÈÔ˘˜ ı· ‰ÒÛÔ˘Ó. 
∞ÊÔ‡ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛ·Ó-‰¿ÓÂÈÛ·Ó ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·È ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎ·Ó Ó¤· Â›Â‰· ·Ó¿Ù˘ÍË˜, Â˘ÊÔÚ›·˜ Î·È ÂÏ-

›‰·˜ ÛÂ fiÏÔ˘˜ ‹ÚıÂ Í·ÊÓÈÎ¿ Ë «ÎÚ›ÛË». ¶Ò˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È Ì›· “ÎÚ›ÛË”;
¡· ı˘Ì‹ÛÔ˘ÌÂ fiÙÈ fiÙ·Ó ÂÌÊ·Ó›ÛÙËÎÂ Ë ·ÁÎfiÛÌÈ· ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË, Ô Úˆı˘Ô˘ÚÁfi˜ ∫ÒÛÙ·˜ ∫·-

Ú·Ì·ÓÏ‹˜ ‰È·‚Â‚·›ˆÓÂ fiÙÈ ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ì·˜ Â›Ó·È ıˆÚ·ÎÈÛÌ¤ÓÂ˜ Î·È Ë ÔÈÎÔÓÔÌ›· Ì·˜ ·ÛÊ·Ï‹˜. ∫È ¤‰ˆÛÂ Ù· ÚÒÙ·
28 ‰ÈÛÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ÛÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜. ◊ÚıÂ Î·È Ô ÂfiÌÂÓÔ˜ Úˆı˘Ô˘ÚÁfi˜ ÌÂ ÙÔ Û‡ÓıËÌ· «ÏÂÊÙ¿ ˘¿Ú¯Ô˘Ó».

∞Ï‹ıÂÈ· ¤ÏÂÁÂ, ÌfiÓÔ Ô˘ Ù· ÏÂÊÙ¿ Ù· ¤¯Ô˘Ó ÔÈ ÙÚ·Â˙›ÙÂ˜ Î·È Â›Ó·È ·˘ÙÔ› Ô˘ Î¿ÓÔ˘Ó ÎÔ˘Ì¿ÓÙÔ. ™ÙËÓ ∞Á-
ÁÏ›·, Ì·˙› ÌÂ ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË ÙÔ˘ ÎÔÈÓÔ‚Ô˘ÏÂ˘ÙÈÛÌÔ‡, ‰fiıËÎÂ ÙÔ ÚÔÓfiÌÈÔ ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ÛÙÔ˘˜ ÙÚ·Â˙›ÙÂ˜.

∏ ÔÛfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, Ô˘ ‰È·Ù›ıÂÙ·È - Î˘ÎÏÔÊÔÚÂ› ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ÌÂÙÚÈ¤Ù·È ÌÂ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜,
fiˆ˜ ªÔ, ª1, ª2, ª3. ∂Í·ÚÙÒÓÙ·È ·fi ÙÔ ÔÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ıÂˆÚÔ‡ÓÙ·È Î¿ıÂ ÊÔÚ¿ “¯Ú‹Ì·” (ÔÈ·
Â›Ó·È Â‡ÎÔÏ· ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÈÌ·).  ∂ÈÏ¤Í·ÌÂ ÙÔÓ ‰Â›ÎÙË ª3, ÁÈ·Ù› ıÂˆÚÂ›Ù·È Ô ÈÔ ÛÙ·ıÂÚfi˜ ‰Â›ÎÙË˜. 
[1] ¡ÈÎfiÏ·Ô˜ ∫·Ú·ÙÛfiÚË˜, “πÛÙÔÚÈÎ‹ ÙÂÎÌËÚ›ˆÛË – ¶·Ú¿ÏÏËÏ· ¡ÔÌ›ÛÌ·Ù·” (ÛÙËÓ ÈÛÙÔÛÂÏ›‰· ÙÔ˘).
[2]√ÌÈÏ›· Michael Kumhof ÛÂ ÛÂÌÈÓ¿ÚÈÔ ÙÔ˘ Swedish think tank Global Utmaning (Global Challenge), ÌÂ ı¤Ì· "Financial
reform for a sustainable economy". ¢ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙÔ youtube, 30/1/2013. (goo.gl/dyhir6)

∆√ π¢πø∆π∫√ Ãƒ∏ª∞ ¢∏ªπ√Àƒ°∂π Ãƒ∂√™, º√ƒ√À™ ∫∞π º∆øÃπ∞



√ ·ÎfiÏÔ˘ıÔ˜ ›Ó·Î·˜ ‰Â›¯ÓÂÈ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙÔ˘ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ ÓÔÌ›ÛÌ·ÙÔ˜ ª3 ·fi ÙÔÓ π·ÓÔ˘¿ÚÈÔ  ÙÔ˘ 2004
¤ˆ˜ ÙÔÓ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2018 [3]. ∏ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÂÈ ·Ï·ÈfiÙÂÚ· ÛÙÔÈ¯Â›·. ÛÙË ËÏ. ÛÂÏ›‰· ÙË˜. 

µÏ¤Ô˘ÌÂ ÙËÓ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÙÚÔÊÔ‰ÔÛ›·˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ̄ Ú‹Ì· ̂ ˜ ÙÔÓ Ì‹Ó·, Ô˘ Î¿ÔÈÔ˜ ̆ Ô„‹ÊÈÔ˜ Úˆ-
ı˘Ô˘ÚÁfi˜ Â›Â “ÏÂÊÙ¿ ˘¿Ú¯Ô˘Ó” (™ÂÙ. 2009). ∞fi ÂÎÂ›ÓÔ ÙÔÓ Ì‹Ó· Î·È ÌÂÙ¿ ·Ú¯›˙ÂÈ Ó· ÌÂÈÒÓÂÙ·È Ë ÙÚÔÊÔ-
‰ÔÛ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ¯Ú‹Ì· Î·È ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ·˘Ùfi Ô˘ Ï¤ÌÂ “ÎÚ›ÛË”. ÃˆÚ›˜ Â·ÚÎ‹ ÔÛfiÙËÙ· ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÌÂÈÒ-

ÓÔÓÙ·È Ù· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· Î·È Ù· Î¤Ú‰Ë, ·fi Ù· ÔÔ›·
ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÏËÚˆıÔ‡Ó ¯Ú¤Ë, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÔÈ Ô-
ÏÈÙÈÎÔ› ̆ ¿ÏÏËÏÔÈ, Ô˘ ·fi ÙfiÙÂ ·ÚÈÛÙ¿ÓÔ˘Ó ÙËÓ Î˘-
‚¤ÚÓËÛË, ÌÂÈÒÓÔ˘Ó ÌÈÛıÔ‡˜, Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ˜, ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù·
Î·È ‚¿˙Ô˘Ó ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜ ÊfiÚÔ˘˜, ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ·ÎfiÌ· Â-
ÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÙÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ÓfiÌÈÛÌ·. ∏ ÂÓÙÔÏ‹ ÁÈ· ÙÔ
‡„Ô˜ ÙË˜ Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·˜ ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜ ¤¯ÂÈ ¿„ÂÈ Ó·
‰›ÓÂÙ·È  ·fi ÙËÓ È‰ÈˆÙÈÎ‹ ∆Ú¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Ë
ÔÔ›· Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È Ì¤ÚÔ˜ ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ÙË˜ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ∆Ú¿Â˙·˜. ¢›ÓÂÙ·È ·fi ÙËÓ ∂∫∆.
∆· Î·ı·Ú¿ Ì·ıËÌ·ÙÈÎ¿ Ï¤ÓÂ fiÙÈ fiÙ·Ó Ú›̄ ÓÂÈ˜ ̄ Ú‹Ì·

ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ¤¯ÂÈ˜ "·Ó¿Ù˘ÍË" ‹ ·Ï‹ "·‡ÍËÛË" Î·È
fiÙ·Ó ·Ê·ÈÚÂ›˜ ¤¯ÂÈ˜ ‡ÊÂÛË. ªÔÚÔ‡Ó Ó· ‰›ÓÔ˘Ó fiÛÂ˜
‰ÈÎ·ÈÔÏÔÁ›Â˜ ı¤ÏÔ˘Ó, ·ÏÏ¿ ·˘Ùfi ‰ÂÓ ·ÏÏ¿˙ÂÈ. √È ÙÚ·-

Â˙›ÙÂ˜ Î·È Ï›ÁÔÈ ÔÏÈÙÈÎÔ›(ÁÈ·Ù› ÔÈ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔÈ Â›Ó·È ¿Û¯ÂÙÔÈ) ∏•∂ƒ∞¡ ∆π £∞ ™Àªµ∂π, fiÙ·Ó ÂÊ¿ÚÌÔ˙·Ó
ÙËÓ ÈÔ ¿Óˆ ÔÏÈÙÈÎ‹ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ. “∂ÈÛÙËÌÔÓÈÎ¿”, ËıÈÎ¿, ÔÏÈÙÈÎ¿, ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·Ì›· ‰ÈÎ·ÈÏÔÁ›· ·‡ÍËÛË˜
ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ Î·È ÌÂ›ˆÛË˜ ÙË˜ ÚÔ‹˜ ÙÔ˘ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, fiÙ·Ó Í¤ÚÔ˘Ó fiÙÈ ÙÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ı· Â›Ó·È Ë ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·-
Ù·ÛÙÚÔÊ‹.  ◊ıÂÏ·Ó, ÌÔÚÔ‡Û·Ó Î·È ÙÔ ¤Î·Ì·Ó. √ ÛÙfi¯Ô˜ ‹Ù·Ó ¿ÓÙ· Ë ÂÚÈÔ˘Û›· Ì·˜ Î·È Ë ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ Ì·˜ ÛÂ
ÊÙËÓÔ‡˜ ÛÎÏ¿‚Ô˘˜ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ, Ô˘ ·›ÚÓÔ˘Ó ̄ ·ÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔÓ ÏÔ‡ÙÔ Ì·˜. (∞ÁÓÔÂ›ÛÙÂ ÙËÓ ÌÈÎÚ‹ ·‡ÍËÛË 2017-
2018. ¢ÂÓ ÚÔÔÚ›˙ÂÙ·È, ÁÈ· Ó· Î·Ï‡„Ô˘ÌÂ ÙË ˙ËÌÈ¿. ∆Ô Ô‡ ¿ÓÂ ÔÈ ‰·ÓÂÈÛÌÔ› Â›Ó·È ·ÊËÌ¤ÓÔ ÛÙÈ˜ ÔÚ¤ÍÂÈ˜ ÙÔ˘˜). 

∆Ô 2017, Ë ÂÙ‹ÛÈ· ŒÎıÂÛË ÙÔ˘ ¢¡∆ ÁÈ· ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ÍÂÎ›Ó·ÁÂ ÌÂ ·˘Ù‹ ÙË ÊÚ¿ÛË: «∏ ÎÚ›ÛË Â›¯Â ‰È·ÚÎ‹ Â›-
‰Ú·ÛË ÛÙÔ˘˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡˜ ÙÔ˘ È‰ÈˆÙÈÎÔ‡ ÙÔÌ¤· Î·È ÛÙËÓ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ÙÔ˘ ¯Ú¤Ô˘˜. ø˜ ·ÔÙ¤ÏÂ-
ÛÌ· ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜, ÙÔ ∞∂¶ ̆ Ô¯ÒÚËÛÂ Î·Ù¿ 25% Î·È Ë ·ÓÂÚÁ›· ¤¯ÂÈ ·˘ÍËıÂ› ·fiÙÔÌ· Î·È  ÛÂ ÌÈ· ÎÔÚ˘Ê‹ ¤ÊÙ·ÛÂ
ÎÔÓÙ¿ ÛÙÔ 28% ÙÔ 2013. √ Î‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Î·Ù¤ÚÚÂ˘ÛÂ Î·Ù¿ ¤Ó· ÙÚ›ÙÔ, ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹-
ÙˆÓ ¤¯Ô˘Ó ÌÂÈˆıÂ› ÛÙÔ ÌÈÛfi, Î·È ÙÔ ‰È·ı¤ÛÈÌÔ ÂÈÛfi‰ËÌ· ¤¯ÂÈ Û˘ÚÚÈÎÓˆıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, Ô ÏfiÁÔ˜
ÌË ÂÍ˘ËÚÂÙÔ‡ÌÂÓˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ (NPLs) ¤¯ÂÈ ÊÙ¿ÛÂÈ ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ̆ „ËÏfiÙÂÚÔ Â›Â‰Ô ÛÙËÓ ∂˘Úˆ˙ÒÓË, Î·È ÙÔ ÔÛfi
ÙˆÓ ÌË ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙˆÓ ÊfiÚˆÓ Î·È ÙˆÓ ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙË˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ·ÛÊ¿ÏÈÛË˜, ÛÙÔ 70% ÙÔ˘ ∞∂¶, ·ÓÙÈÚÔÛˆ-
Â‡ÂÈ ÙÔ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ Â›Â‰Ô ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË. ¶··ÚÚ¿¿ ÙÙÔÔ fifiÙÙÈÈ ÙÙÔÔ ÈÈ‰‰ÈÈˆ̂ÙÙÈÈÎÎfifi ¯̄ÚÚ¤¤ÔÔ˜̃ ÛÛÂÂ ÛÛ¯̄¤¤ÛÛËË ÌÌÂÂ ÙÙÔÔ ∞∞∂∂¶¶ ÂÂ››ÓÓ··ÈÈ ¯̄··ÌÌËËÏÏfifi
ÛÛÂÂ ÛÛ‡‡ÁÁÎÎÚÚÈÈÛÛËË ÌÌÂÂ ¿¿ÏÏÏÏÂÂ˜̃ ÂÂ˘̆ÚÚˆ̂··˚̊ÎÎ¤¤˜̃ ¯̄ÒÒÚÚÂÂ˜̃, ËË ÈÈÎÎ··ÓÓfifiÙÙËËÙÙ·· ÂÂÍÍ˘̆ËËÚÚ¤¤ÙÙËËÛÛËË˜̃ ÙÙÔÔ˘̆ ¯̄ÚÚ¤¤ÔÔ˘̆˜̃ ÙÙˆ̂ÓÓ ÂÂÈÈ¯̄ÂÂÈÈÚÚ‹‹ÛÛÂÂˆ̂ÓÓ ÂÂÚÚÈÈÔÔÚÚ››--
˙̇ÂÂÙÙ··ÈÈ ÛÛÔÔ‚‚··ÚÚ¿¿ ÏÏfifiÁÁˆ̂ ÙÙËË˜̃ ÎÎ··ÙÙ¿¿ÚÚÚÚÂÂ˘̆ÛÛËË˜̃ ÙÙÔÔ˘̆ ÎÎ‡‡ÎÎÏÏÔÔ˘̆ ÂÂÚÚÁÁ··ÛÛÈÈÒÒÓÓ,, ÎÎ··ÈÈ ··˘̆ÙÙfifi ÔÔ‰‰ËËÁÁÂÂ›› ÛÛÂÂ ÛÛÔÔ‚‚··ÚÚÔÔ‡‡˜̃ ÂÂÚÚÈÈÔÔÚÚÈÈÛÛÌÌÔÔ‡‡˜̃ ÚÚÂÂ˘̆--
ÛÛÙÙfifiÙÙËËÙÙ··˜̃ ÎÎ··ÈÈ,, ÙÙÂÂÏÏÈÈÎÎ¿¿,, ÛÛÂÂ ··ÊÊÂÂÚÚÂÂÁÁÁÁ˘̆fifiÙÙËËÙÙ··» [4].

∆Ô ¢¡∆ Ï¤ÂÈ ÍÂÎ¿ı·Ú· fiÙÈ ÔÈ ŒÏÏËÓÂ˜ ¤ÁÈÓ·Ó «Î·ÎÔÏËÚˆÙ¤˜», ÂÍ ·ÈÙ›·˜ ÙˆÓ ÔÏÈÙÈÎÒÓ «‰È¿ÛˆÛË˜». 
∞˜ Á›ÓÂÈ ÌÈ· ÁÈ· ¿ÓÙ· Î·Ù·ÓÔËÙfi:

∏ À¶∂ƒº√ƒ√§√°∏™∏ -∂π¢π∫∞ √π ∂ªª∂™√π º√ƒ√π- ∫∞π ∏ À¶∂ƒÃƒ∂ø™∏ À¶∞ƒÃ√À¡ °π∞∆π ∆√
Ãƒ∏ª∞ ∞¡∏∫∂π ™∆√À™ ∆ƒ∞¶∂∑π∆∂™. KAI √§√π OI ¶√§π∆π∫√π ∆√ ∂Ã√À¡ ∞¶√¢∂Ã£∂π. 
∑√Àª∂ ª∂™∞ ™∂ ™∆∂¡√ ∫√ƒ™∂. ™∆∂ƒ√Àª∞™∆∂ ∆∏¡ ∂§∂À£∂ƒ∏ ∞•π√¶√π∏™∏ ∆ø¡ ¢À¡∞∆√∆∏-
∆ø¡ ª∞™. ™∆∂ƒ√Àª∞™∆∂ ∆∏¡ ¶ƒ∞°ª∞∆π∫∏ ∂§∂À£∂ƒπ∞ ª∞™: ∆∏¡ ∂§∂À£∂ƒπ∞ ∞¶√ ∞¡∞°∫∂™.
¢√À§∂À√Àª∂ °π∞ ¡∞ ¶§√À∆π∑√À¡ §π°√π ∞ƒ°√™Ã√§√π, ∞∫√ª∞ ∫∞π √∆∞¡ ∫√πª√À¡∆∞π.

∫∞π ∆øƒ∞ ∆π ∫∞¡√Àª∂; 
¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó ¤ÙÔÈÌÂ˜ Û˘ÓÙ·Á¤˜.  √ ÎfiÛÌÔ˜ ı’ ·ÏÏ¿ÍÂÈ, fiÙ·Ó Û˘ÌÌÂÙ¤¯Ô˘ÌÂ fiÏÔÈ ÛÙË ÛÎ¤„Ë Î·È ÛÙË Ï‡ÛË.  
∆Ô ∂ÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ ∫ÂÊ·ÏÔÓÈ¿˜ Î·È πı¿ÎË˜  ·Ó¤Ï·‚Â ÙËÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›· Ó· ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ¤Ó· ‰È¿ÏÔÁÔ, Î·ÏÒÓÙ·˜

fiÏÔ˘˜ Ó· Û˘ÌÌÂÙ¿Û¯Ô˘Ó. ∞ÚÎÂ› Ó· Ô‡ÌÂ “¢ËÏÒÓˆ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ ‰È¿ÏÔÁÔ ÁÈ· ÙÔ ı¤Ì· ÃÚ‹Ì· - ÃÚ¤Ô˜ - ºfiÚÔÈ”
ÛÙÔ email ÙÔ˘ ∂ÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ˘ chamberk@otenet.gr . ∏ °¡øª∏ ∫∞π ∏ ∂ª¶∂πƒπ∞ ∆√À ∫∞£∂¡∞ ª∞™
ª∂∆ƒ∞. ∂ÌÂ›˜ ¤¯Ô˘ÌÂ ÙÔ Úfi‚ÏËÌ·, ÂÌÂ›˜ ı· ÙÔ Ï‡ÛÔ˘ÌÂ.
∫√ªª∞∆∞, ¶√§π∆π∫√π ∫∞π ∞§§√π ∂π¢∏ª√¡∂™, ∞¡ ª¶√ƒ√À¡, ∞™ ∞ªºπ™µ∏∆∏™√À¡ ∆√ ¶π√

¶∞¡ø ¶√ƒπ™ª∞. ∞¡ ¢∂¡ ª¶√ƒ√À¡, £∞ µƒ√Àª∂ ∆√¡ ∆ƒ√¶√ ¡∞ √ƒ°∞¡ø£√Àª∂, °π∞∆π £∂§√Àª∂
¢π∞°ƒ∞º∏ Ãƒ∂ø¡ ∫∞π ∫∞∆∞ƒ°∏™∏ º√ƒø¡ . £∂§√Àª∂ ¢∏ª√∫ƒ∞∆π∫∞ ∂§∂°Ã√ª∂¡√ Ãƒ∏ª∞. 

∏ ·Ú¯·ÈÔÂÏÏËÓÈÎ‹ Î·È Ë ÂÏÏËÓÔÚıfi‰ÔÍË ∂ÎÎÏËÛ›· ÌÂÁ·ÏÔ‡ÚÁËÛ·Ó ¯¿ÚÈ˜ ÛÙË ÛÂÈÛ¿¯ıÂÈ· Î·È ÛÙËÓ ∞Á¿Ë. ¡· Í·-
Ó·Á›ÓÔ˘ÌÂ, ÂÎÎÏËÛ›·, ÎÔÈÓfiÙËÙ·, ÎÔÈÓˆÓ›·, fiÔ˘ ı· ÓÔÈ¿˙ÂÙ·È Ô ¤Ó·˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¿ÏÏÔÓ. £· ÌÂÁ·ÏÔ˘ÚÁ‹Ô˘ÌÂ Í·Ó¿. 

∫·ÈÚfi˜ Ó· Í·Ó·ı˘ÌËıÔ‡ÌÂ ÙÔ “ÕÊÂ˜ ËÌ›Ó Ù· ÔÊÂÈÏ‹Ì·Ù· ËÌÒÓ ˆ˜ Î·È ËÌÂ›˜ ·Ê›ÂÌÂÓ ÙÔÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤ÙÂ˜ ËÌÒÓ”.
[3] ™ÙÔ OOppeennddaattaa ÙÙËË˜̃ ∆∆ÙÙ∂∂: “∂ÏÏËÓÈÎ‹ ™˘Ì‚ÔÏ‹ ÛÙ· ‚·ÛÈÎ¿ ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË ÙË˜ ˙ÒÓË˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ”, Î˘ÎÏÔÊÔÚ›·, ª1,
ª2, ª3, ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ¿ ÌÂÁ¤ıË, ÓfiÌÈÛÌ·.(™Ù‹ÏË 8 ÙÔ˘ ›Ó·Î·, Ô˘ ÌÂÙÚ¿ ÙÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ‰ÂÈÎÙÒÓ ª).
[4]IInntteerrnnaattiioonnaall MMoonneettaarryy FFuunndd, Country Report 17/41, Greece Selected Issues, February 2017.


